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ATA DA REUNIAOQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 012 DE 19 DE

NOVEMBRO DE 2024

Aos 19 (dezenove) dias do mas de novembro de 2024, as 16h00min, nesta cidade de

A atividade segue resiliente, especialmente considerando o alto patamar da taxa de juros no
Brasil. No que tange a inflagdo, o IPCA-15 de outubro foi de 0,54%, ligeiramente acima das
expectativas de 0,50%, acumulando 3,71% no ano e 4,47% nos Ultimos 12 meses. A maior
contribuigdo para esse resultado veio do grupo Habitacdo, com alta de 1,72%, impactado
pelo aumento da energia elétrica, devido 3 implementagdo da bandeira tarifaria vermelha
patamar 2. A projecdo do mercado para o fechamento do ano ¢ de que o IPCA fique acima
da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional, refletindo uma piora no cenario
inflacionario. A situagéo fiscal é o ponto de maior preocupacao atualmente. A arrecadacao
federal em setembro de 2024foi a mais alta para o més em toda a série histérica iniciada

despesas tem Preocupado, gerando um risco crescente de descumprimento das metas
fiscais. A divida publica, que ja atinge 78,5% do PIB, tem projecéo de fechar o ano em 80%,
segundo dados da Instituicdo Fiscal Independente. O crescimento da divida tem sido
impulsionado pela alta da Selic e pelo volume de emissdesde titulos publicos. A composicéo
da divida puablica tem mostrado um crescimento na representatividade dos titulos vinculados

PIB americano para o terceiro trimestre, que mostrou um crescimento de 2,8%, levemente
abaixo dos 3% esperados. OBanco Central Europeu (BCE) optou por um corte de juros de
0,25 p.p., mesmo com uma leve aceleracido na inflacdo, que passou de 1,7% para 2% na
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leitura anual. Esse corte ocorre em meio a sinais de resiliencia na atividade econémica, com
o PIB preliminar do terceiro trimestre apontando crescimento anual de 0,9%, levemente
acima da expectativa de 0,8%, impulsionado, sobretudo, pela melhora no crescimento da
economia alema. No que se refere a atividade econdmica do bloco, 0O setor de servigos
segue resiliente, enquanto a industria permanece na regido de contracédo; conforme aponta
o PMI de outubro. Na China, o Banco Central adotou um corte de juros de 0,25 p.p.,
acompanhando um pacote de estimulos governamentais para impulsionar o crescimento. O
PIB do pais aumentou 4,6% no terceiro trimestre e o PMI industrial superou a linha de 50
pontos, indicando expansao, impulsionado pela industria de alta tecnologia. QOutro destaque
positivo foi a queda da taxa de desemprego para 5,1%, sugerindo uma melhora da
confianga das familias. Esse cenario mais positivo para a conjuntura interna é relevante,
pois a demanda chinesa influencia diretamente mercados globais, especialmente para
paises exportadores de commodities, como © Brasil. Outubro foi mais um més de
volatilidade para os ativos brasileiros, especialmente para a bolsa de valores e renda fixa de
maior duration. O lbovespa recuou 1,60%, refletindo o aumento das incertezas €
consequente alta do prémio de risco, enquanto indices de renda fixa mais volateis, como
IMA-B 5+, IMA-B e IRF-M 1+, finalizaram 0 més no campo negativo. Por outro lado,
investimentos mais conservadores assinalaram mais um més em linha com a meta atuarial:
o CDI rentabilizou 0,93%, o IRF-M 1 0,84% e o IDKA IPCA 2 Anos 0,81%. Qutubro continuou
a apresentar incertezas, especialmente no que se refere as projegdes fiscais e as
relacionadas ao ciclo de aperto monetario. Este contexto gerou nova abertura da curva de
juros em todos seus vértices: vértices curtos refletiram as projegdes de novas altas de juros
pelo Copom € vértices longos a deterioracéo fiscal. Conforme antecipado em meses
anteriores, fundos indexados ao CDI continuam entregado retornos condizentes com a meta
atuarial, haja vista o atual patamar de juros € as projegbes de que novas altas ocorrerao nos
proximos mMeses. Além disso, a elevagéo das taxas de rentabilidade dos titulos observada
ao longo do més reforgou a viabilidade de compra direta de titulos publicos e letras
financeiras, assim como a aplicagédo em fundos de vértice, haja vista que continuam
apresentar taxas superiores a meta atuarial dos RPPS. Além da taxa superior a meta, a
aquisigao direta de titulos permite a marcagao na curva, prerrogativa essa que contribui com
a gestdo de riscos, reduzindo a volatilidade da carteira. Apos analise do relatério €
discussoes decidiu-se realizar as seguintes transacées financeiras: resgates: 4,1 milhdes de
reais do fundo de investimentos Caixa IMA-B5; 77 mil reais do fundo de investimentos Caixa
IRF-M: e aplicagbes: 3,1 milhdes de reais no fundo de investimentos BB PERFIL. Devido 0
aumento de valores financeiros aplicados nos fundos CDI, pede-se atengado para O
desenquadramento, € caso seja extrapolado 0 limite, ficou decidido que © valor excedente
seria realocado para outro fundo da carteira com caracteristicas do CDI. Nada mais
havendo, foi lavrada a presente ata, que vai assinada por todos.
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